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Cenario
Economico

“Um pouco de sorte, um pouco de juizo”: mercados
brasileiros resistem a piora global e encerram o
primeiro trimestre de 2025 no positivo.

O continuo e crescente ruido causado pelo novo governo dos EUA, mais

uma vez através da tematica em torno da questéo tariféria, foi o ponto
fundamental que permeou o0s negdcios globais em margo. Na cena
domeéstica, mediante o fato de a economia do Brasil caracterizar-se como
bastante fechada para o mundo, o que em tese protegeria um pouco mais

as pracas financeiras do pais, o Ultimo més do primeiro trimestre de 2025
configurou-se como positivo para nossos mercados, num movimento
bastante descolado do visto no campo internacional. No mercado acionario,
o Ibovespa subiu pouco mais de 6,0%, enquanto relevantes pares ocidentais
experimentaram fortes quedas. No mercado cambial, apds o movimento
lateral em fevereiro, 0 més de margo foi de bons ganhos para o real, em torno
de 3,5%. No mercado de juros, um conjunto de fatores atuou para a dindmica
da curva, o que resultou em elevada volatilidade para os vencimentos no
transcorrer das Ultimas semanas. Ainda assim, a curva de juros futuros
encerrou o més com fechamento nos trechos intermediarios e longos,
enquanto os curtos exibiram sutil abertura.

O conjunto de informacgdes trazido pelos EUA foi inquestionavel fator de
instabilidade para os mercados. De um lado, a forma vocal de Donald Trump
governar, destacadamente no que diz respeito as recorrentes ameacas de
tarifacao, bem como a efetivagao de tarifas de importacao sobre alguns
produtos, contribuiu para a sensa¢éo negativa dos mercados. Seguimos
observando adicional elevagédo da impaciéncia dos players em torno da forma
de Trump governar. Além disso, discursos ideoldgicos de secretarios de
areas técnicas da Casa Branca também colaboraram para o posicionamento
defensivo dos investidores. De outro lado, os sinais emitidos pelos
indicadores dos EUA foram extremamente confusos, dificultando a obtencao
de qualquer clareza sobre o futuro da economia do pais. Especificamente,

o confronto entre as leituras dos hard data e soft data fomentaram

mais duvidas do que respostas. Em outras palavras, enquanto os dados
quantitativos continuaram a exibir boa performance, os dados qualitativos
revelaram deterioragdo das condi¢des de emprego e da atividade, além de
expectativas de maior inflagdo futura.

Diante da conjuntura fragil e incerta acima exposta, a atuagdo do Fed tem
de receber elogios. Em meio a enorme imprevisibilidade causada pela
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Cenario
Economico

atuagdo do governo dos EUA e ao acumulo de incertezas em torno dos
indicadores econdmicos recém-divulgados, o Fed foi prudente em adotar
um posicionamento equilibrado frente aos riscos para a atividade/emprego
e para a inflagdo. Resumidamente, os membros do BC dos EUA adotaram

0 posicionamento de “esperar para ver”, ndo alterando suas projecdes para
as fed funds em 2025, embora tenham reconhecido um equilibrio um pouco
mais desfavoravel em termos de atividade e inflagdo. Acreditamos que,
diante do alto nivel de incertezas, o Fed ndo se apresentou como agente
adicional de desestabilizagdo para a economia € 0s mercados. O fato de a
politica monetaria dos EUA estar, neste momento, bem-posicionada para os
eventuais riscos futuros, permitiu ao Fed “comprar tempo” até o cenario ter
alguma maior clareza.

Europa e China foram coadjuvantes do contexto global. Entre os europeus,
destacou-se a rapida aprovagdo do pacote fiscal da Alemanha. Apesar de
positivo para o pais e para o continente como um todo, os efeitos favoraveis
para os mercados ja haviam sido antecipados em fevereiro. Na China,
continuamos acompanhando acumulo de boas informagdes: indicadores
correntes positivos da economia, aumento da percepgao favoravel dos
investidores quanto as tecnologias disruptivas de empresas do pais e novas
promessas de adogao de medidas de estimulo pelos governantes do gigante
asiatico. Ainda que em menor grau diante do verificado no primeiro bimestre
de 2025, notamos que o rotation global do mercado acionario seguiu
privilegiando muitas empresas chinesas também em margo.

No Brasil, o principal ponto de destaque foram as diversas comunicacdes
advindas do Copom. Os textos escritos e as falas dos diretores permitiram
o entendimento de que o fim do ciclo de aperto das condigdes monetarias
ja estd proximo. Porém, ainda ha trabalho a ser executado pelo Copom. Ao
contratar mais uma elevacgdo da Selic para a proxima reunido do colegiado
e seguir demonstrando enorme desconforto com as condi¢des correntes e
futuras de inflagao, a mensagem central do Copom pendeu para 0 campo
hawkish. Obviamente, isso provocou momentaneos ajustes de abertura de
taxas nos mercados de juros. Por outro lado, a perspectiva de continuidade
do ciclo de aperto monetario colaborou para a apreciagdo do real, explicada
pelo aumento do diferencial de juros. Além disso, os investidores de renda
varidvel se apegaram ao fato de que o momento de pausar o ciclo esta
muito préximo, no limite ocorrendo até a metade deste ano. O rotation
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Cenario
Economico

global nos mercados de renda variavel de alguma forma também contribuiu
positivamente para a bolsa brasileira.

Apesar do posicionamento algo mais duro do Copom em relagdo ao
precificado pelos mercados, entendemos que a autoridade monetaria do
pals conseguiu transmitir firmeza e, dessa forma, ganhou pontos adicionais
de credibilidade junto aos agentes econdmicos — algo que julgamos como
extremamente importante. De qualquer forma, continuamos acreditando
que a taxa Selic serd elevada apenas mais uma vez no atual ciclo de aperto
monetario, em 0,50 p.p., na reunido do Copom do més de maio, com o juro
basico da economia brasileira atingindo 14,75%.

Autorreguiagio Autorregulagdo
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Renda Fixa e Crédito
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Mercado
de Creédito

Em marco, o mercado de crédito apresentou uma aceleragdo no fechamento
dos spreads, impulsionada por um fluxo robusto de captagdo da industria de
fundos, que totalizou R$ 9,7 bilhdes, apds um inicio de ano com resgates de R$
3,1 bilhdes.

Esse movimento contribuiu para que as emissdes primarias, que somaram R$
57,7 bilhdes no més anterior, atingissem um nivel de 57% de distribuicdo, o
maior desde outubro de 2024. As debéntures tradicionais representaram 30%
das emissdes, enquanto as debéntures incentivadas corresponderam a 43%.
Observou-se um apetite significativo por parte dos investidores, com a maior
parte das ofertas de debéntures sendo emitidas a taxas muito inferiores aos
tetos estabelecidos — inclusive para emissores com rating abaixo de AAA, até
entao o principal foco de demanda.

No mercado secundario, o volume de negociagao se manteve alto, alcancando
R$ 64 bilhdes. Semelhante ao que ocorreu no mercado primario, 0s
investidores direcionaram seu interesse para ativos com maior risco de crédito,
especialmente os classificados como AA, que haviam perdido destaque apds o
fechamento mais volatil de 2024.

No segmento de fundos de infraestrutura, apesar da compressao dos spreads,
a demanda permaneceu resiliente, com captagéo proxima de R$ 4,5 bilhdes no
més.

Quanto aos spreads de crédito, o indice IDEX recuou 3 pontos-base,

enquanto o IDA-DI caiu 9 pontos-base, encerrando marco em 2,01% e

1,57%, respectivamente. Os ativos classificados como AA apresentaram uma
redugao mais significativa nos spreads em comparagdo aos AAA, sinalizando
uma recuperagao gradual do apetite ao risco por parte dos investidores,
impulsionada pela retomada do ritmo de captacdes pelos fundos.

As debéntures incentivadas, por sua vez, seguiram movimento oposto: 0s
spreads medidos pelo IDEX-Infra aumentaram em 5 pontos-base, encerrando o
més 0,35% acima da NTN-B de referéncia.

A carteira tedrica do IDEX apresentou retorno de 1,34% no més, superando o
IDA-DI e 0 CDI, que avangaram 1,22% e 0,96%, respectivamente. No segmento
de infraestrutura, o IDA-LIQ Infra — composto por debéntures incentivadas
conforme metodologia da ANBIMA — valorizou 2,09% no periodo, enquanto o

f Autorreguiagio
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Mercado
de Crédito

IMA-B registrou retorno de 1,84%.

Os spreads dos emissores classificados como AAA continuam em niveis
historicamente baixos, com muitos ativos sendo negociados abaixo do breakeven.
Embora ainda estejam acima das minimas observadas em setembro de 2024, o
cenario atual exige atengdo, acendendo um sinal de alerta.

Apesar de enxergamos espago para compressado adicional de spreads em alguns
papéis, avaliamos que o ambiente macroeconémico atual requer cautela nas
alocacgoes, sobretudo no que diz respeito a emissores com necessidade relevante
de rolagem de divida em 2025 e que apresentem niveis de alavancagem capazes
de pressionar significativamente o fluxo de caixa.

Diante disso, optamos por manter uma alocagdo de caixa acima da média
histdrica, além de realizar a venda de ativos com duration elevada e que

estejam sendo negociados abaixo do breakeven — especialmente aqueles com
spreads assimétricos, onde ha pouco espacgo para fechamento adicional e maior
sensibilidade a eventuais mudancas de fluxo. Embora nao vislumbremos gatilhos
para uma inflexdo do cenario positivo em que nos encontramos, preferimos adotar
uma postura conservadora e seletiva.

Autorreguiagio Autorregulagao
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SOMMA Genebra Escala de Perfil de Risco

Fundo de Investimento Renda Fixa _

Referenciado DI MODERADO SEM RV

No més de margo o retorno do SOMMA Genebra FI RF Referenciado DI foi de
+0,92% contra +0,96% do CDI (equivalente a 95% do CDI). Em 12 meses o

fundo acumula retorno de +11,29% contra +11,26% do indice (equivalente a
100% do CDI).
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA Torino _
Fundo de Investimento Renda Fixa

e . MODERADO SEM RV
Credito Privado

No més de marco o retorno do SOMMA TORINO FI RF CRED PRIV LP foi de
+1,06% contra +0,96% do CDI (equivalente a 110% do CDI). Em 12 meses o fundo
acumula retorno de +11,40% contra +11,26% do indice (equivalente a 101% do
CDI).

Mantivemos o ritmo de rotagéo de carteira observado nos ultimos meses. Nos
emissores corporativos, priorizamos ativos com menor duration e elevada
qualidade de crédito, reduzindo a alocagdo nos ativos em que 0s spreads de
crédito ja se encontram em niveis com pouca atratividade.

Ja no segmento bancario, elevamos de forma gradual a alocagcdo em Letras
Financeiras Perpétuas de grandes bancos, classificados como AAA, e que ainda
apresentam um prémio de risco satisfatorio.

O fundo encerrou 0 més com 1,78 anos de duration e carrego de CDI + 1,22% a.a.

................
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SOMMA Firenze Escala de Perfil de Risco
Fundo de Investimento Renda Fixa _

Crédito Privado Longo Prazo MODERADO SEM RV

No més de margo o retorno do SOMMA FIRENZE FI RF CRED PRIV LP foi de
+0,87% contra +0,96% do CDI (equivalente a 90% do CDI). Em 12 meses o
fundo acumula retorno de +11,45% contra +11,26% do indice (equivalente a
101% do CDI).

Mantivemos o ritmo de rotagao de carteira observado nos ultimos meses.
Nos emissores corporativos, priorizamos ativos com menor duration e
elevada qualidade de crédito, reduzindo a alocagao nos ativos em que 0s
spreads de crédito ja se encontram em niveis com pouca atratividade.

Ja no segmento bancario, elevamos de forma gradual a alocacdo em Letras
Financeiras Perpétuas de grandes bancos, classificados como AAA, e que
ainda apresentam um prémio de risco satisfatorio.

O fundo foi impactado negativamente pela marcagao dos ativos de Casas
Bahia, que passaram a ter seus pregos divulgados pela Anbima, fator que
tende a melhorar a liquidez, mas que inicia abaixo dos patamares marcados
anteriormente, ainda que siga recuperando gradativamente.

O fundo encerrou 0 més com 1,86 anos de duration e carrego de CDI + 1,38%
a.a.
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA ANS FIF Renda Fixa _

Fundo de Investimento Renda Fixa

s e . MODERADO SEM RV
Credito Privado Longo Prazo

No més de margo o retorno do SOMMA ANS FIRF CP foi de +1,13% contra
+0,96% do CDI (equivalente a 118% do CDI). Em 12 meses o fundo acumula
retorno de +11,53% contra +11,26% do indice (equivalente a 102% do CDI).
Mantivemos o ritmo de rotagdo de carteira observado nos Ultimos meses.

Nos emissores corporativos, priorizamos ativos com menor duration e
elevada qualidade de crédito, reduzindo a alocagdo nos ativos em que 0s
spreads de crédito ja se encontram em niveis com pouca atratividade.

Ja no segmento bancario, elevamos de forma gradual a alocacdo em Letras
Financeiras Perpétuas de grandes bancos, classificados como AAA, e que
ainda apresentam um prémio de risco satisfatorio.

O fundo foi impactado negativamente pela marcagao dos ativos de Casas
Bahia, que passaram a ter seus pregos divulgados pela Anbima, fator que
tende a melhorar a liquidez, mas que inicia abaixo dos patamares marcados
anteriormente, ainda que siga recuperando gradativamente.

O SOMMA ANS encerrou 0 més com 1,78 anos de duration e carrego de CDI
+1,48% a.a.

................
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SOMMA Verona Debé.ntures FundO Escala de Perfil de Risco
Incentivado de Investimento em | r—
Infraestrutura Renda Fixa MODERADO SEM RV

Fundo de Investimento Renda Fixa
Crédito Privado

No més de marco o retorno do SOMMA VERONA foi de +1,23% contra +0,96% do

CDI (equivalente a 128% do CDI). Desde o inicio do fundo (abril de 2024) o retorno
acumulado é de +11,19% contra +10,3% do indice (equivalente a 108% do CDI). Como o
fundo € isento de imposto de renda para pessoas fisicas, se fizermos o gross up, com
a devolucao de 15% de IR para o retorno do fundo, o resultado seria equivalente a 127%
do CDI desde o inicio.

O resultado do fundo foi impactado pelo fechamento dos spreads de crédito das
debéntures incentivadas em um contexto de durations mais longas.

Ao longo do més, foi adquirido um ativo no mercado primario e vendido trés no
mercado secundario que negociavam abaixo da NTN-B de referéncia (spread
negativo).

O fundo encontra-se com 89% de alocagdo em crédito privado e fechou o més com
carrego de CDI + 0,64% e duration de 4,36 anos.

uuuuuuuuuuu
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Escala de Perfil de Risco

Positano FIC #

Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado ARROJADO

O fundo obteve valorizacao de 1,27% em margo, o equivalente a 132% do CDI. A
valorizagdo acumulada desde o seu inicio, em maio de 2021, alcangou 72,07 %,
enguanto a variagao acumulada do CDI no periodo foi de 50,31%.

Todas as operacdes do fundo encontram-se adimplentes e avancando de acordo
com as nossas projecdes. O saldo de recursos em caixa ao final do més era
equivalente a 9,60% do patriménio liquido do fundo. J& temos algumas operagdes
aprovadas, que devem consumir 0s recursos em caixa dos proximos meses.

O Fundo encontra-se 42% alocado em CCBs imobiliarias e 46% em CRIls,

sendo que 52% das operacdes sado de loteamento e 23% sdo em residencial. A
distribuigédo por regido é de 33% em SP, 40% em Santa Catarina e 13% na Bahia.
Ja com relagdo a taxa ponderada, o Fundo possui 55% em IPCA+12%, 45% em
CDI+6,1%.

................
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Multimercado Macro
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SOMMA InstitUCionaI FIF Multimercado Escala de Perfil de Risco

Fundo de Investimento

MU|t|mercadO MODERADO COM RV

O fundo apresentou desempenho positivo em margo, com retorno de 0,28%. A
principal contribuicdo veio da posicdo aplicada na inflagdo implicita, enquanto os
principais detratores foram as posicdes compradas em renda variavel internacional.

O ambiente internacional foi marcado por um aumento nas incertezas nos Estados
Unidos, especialmente relacionadas as questdes tarifarias e seus potenciais
impactos sobre a atividade econdmica e a inflagdo. Em virtude destas questdes, as
bolsas americanas fecharam o més no negativo, enquanto o doélar depreciou.

Diante desse movimento, optamos por reduzir nossa exposicao direta ao dolar,
por meio da abertura de uma posi¢cao comprada em uma cesta de moedas com
perspectivas mais favoraveis, contra outra cesta composta por moedas que
acreditamos enfrentar maior pressao no curto e médio prazo.

No cenario doméstico, 0 mercado passou a atribuir mais peso aos dados de
atividade econémica, o que levou parte dos agentes a projetar um ciclo de juros
mais curto por parte do COPOM, ou até mesmo a antecipacgdo de cortes futuros.
Apesar disso, a comunicacao do Comité, embora sinalize o fim do ciclo de alta,
demonstrou menor sensibilidade a atividade econémica, o que levou o mercado a
moderar suas expectativas.

Mesmo diante de um discurso mais conservador por parte do Banco Central,
mantemos a convicgdo de que o cenario de médio prazo continua favoravel e
seguimos confiantes em nossas posi¢cdes aplicadas em juros.

Para abril, esperamos um ambiente com maior ruido em torno do anuncio de tarifas
por parte do governo americano. Acreditamos que esse tema devera se destacar e
dominar a atengdo dos mercados ao longo do més.

Autorreguiagio Autorregulagao
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Real Estate
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SOMMA Real Estate Escala de Perfil de Risco

Fundo de Investimento

MU|t|merCadO MODERADO COM RV

No més de margo o fundo SOMMA Real Estate teve o resultado de +3,78%,
enquanto o resultado do IFIX foi de +6,14%.

Desde o seu inicio, em 03 de janeiro de 2022, o Fundo acumula valorizagdo de
+27,30%; enquanto o IFIX tem valorizagao de +18,79% no mesmo periodo. O
fundo entregou aos seus cotistas um spread positivo de +8,51% acima do indice
de referéncia ao longo desse periodo; isto representa uma performance de
145,31% sobre o IFIX.

Durante o més, negociamos aproximadamente R$163 mil em cotas de Flls.
O fundo fechou o més com aproximadamente 79% do portfélio alocado em Flis, e
21% em caixa.

................
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Fundos de Agﬁes
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA Fundamental ‘

Fundo de Investimento

~ ARROJADO
em Acoes

“O prego é o que vocé paga, o valor € o que vocé
recebe. E isso que separa o investimento da
especulacdo.” Howard Marks

Em marcgo, os mercados desafiaram o conceito de “excepcionalismo norte-
americano” com um movimento generalizado de vendas em ativos ligados
aos EUA, resultando em um dos maiores sell-offs da América nos ultimos
30 anos. No entanto, enquanto o mercado internacional gerava incertezas,
o Brasil e outros mercados emergentes se destacaram como 0s maiores
beneficiados por essa rotagdo global de capitais. O Ibovespa subiu cerca de
6,0% em marco, acumulando uma valorizagdo de 8,3% no ano, impulsionado
principalmente pelo fluxo de capital estrangeiro. Como resultado,

empresas mais ligadas ao “Brasil de verdade” apresentaram desempenhos
excepcionais, se beneficiando de uma melhora no ambiente de risco.

Esse movimento também impulsionou 0 SOMMA FUNDAMENTAL FIA, que
registrou uma alta de 6,87% no més e 9,35% no ano.

Apesar da atracdo de capital impulsionada pela depreciacdo do ddlar frente
ao real, os desafios estruturais do Brasil, especialmente no lado fiscal,

ainda nao estao resolvidos. A valorizagdo do cambio ajudou a controlar as
projecdes de inflagdo e atrair mais capital para o mercado, mas 0s juros
futuros ndo indicam uma melhora duradoura no sentimento dos investidores.
Por isso, mantemos cautela quanto ao curto prazo, acreditando que o tema
eleitoral serd o principal gatilho para uma “reprecificagdo” do indice, seja para
cima ou para baixo. O “trade eleitoral” ainda ndo foi o responsavel pelo rally
observado até agora, o que deixa espago para novos movimentos de alta,
especialmente considerando que as empresas ainda operam com valuations
abaixo do ideal e a alocacéo de capital continua baixa, tanto por fundos
quanto por investidores individuais.

Em relagéo a estratégia do fundo, estamos gradualmente assumindo mais
risco no portfélio, focando em empresas que ainda nao se recuperaram
dos niveis de dezembro de 2024. O rebalanceamento de posi¢cdes tem
sido essencial para equilibrar o risco da carteira, pois movimentos de alta
expressiva atraem especuladores que frequentemente sobreprecificam os
ativos. No inicio de margo, reduzimos marginalmente a posigdo em caixa e

........ quiacso Autoreguiacto
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SOMMA Fundamental

Fundo de Investimento
em Acoes

direcionamos o capital para ativos que ndo acompanharam a alta observada entre
janeiro e fevereiro, uma estratégia que tem se mostrou acertada até o momento.
Contudo, olhando para o futuro, permanecemos céticos quanto a sustentabilidade
deste rally, acreditando que ele ndo se manterd apenas por causa do movimento
global, especialmente com o Brasil fora dos impactos tarifarios do governo Trump.

Como resposta, diminuimos a exposicdo a empresas sensiveis a exportagdes,
global e optamos por empresas

| o« |n

antecipando uma possive
produtoras de alimentos, em vez de bens industriais. No ambito local, mantemos

guerra comercia

nossa confianga nas empresas com bom crescimento de lucros projetado para
2025, muitos dos quais ja foram observados na temporada de resultados que
se encerrou. Esses resultados destacam a resiliéncia de algumas companhias,
que continuam bem posicionadas, mesmo com juros elevados e incertezas
econbmicas.

Entre as movimentagdes mais relevantes, aumentamos o peso da CSU Digital apds
um resultado que superou nossas expectativas, demonstrando crescimento sélido
aliado a uma excelente politica de dividendos e estratégias claras de expanséo

da base de clientes. Em contraste, reduzimos nossa posigdo em Gerdau, dado o
cenario mais desafiador no setor de ago, especialmente devido a importagdo de
aco chinés, que prejudica a competitividade do ago brasileiro. Além disso, apds

os resultados recentes e forte performance no mercado, diminuimos parte da
posicdo em EZTEC, pois acreditamos que o setor imobilidrio pode sofrer com o
aumento da carga monetaria. No setor de commodities, seguimos confiantes na
tese de SLC Agricola e Minerva como protagonistas do agro brasileiro. Por fim,
estamos otimistas com o potencial de PetroRio e Brava Energia, que apresentam
caracteristicas operacionais ainda ndo totalmente precificadas, o que podera
agregar alfa, mesmo diante da possivel queda no prego do petrdleo. Por isso,
reduzimos nossa exposi¢do a Petrobras para aumentar a alocagdo em empresas
de Junior Oils.
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Em marco, o fundo Open Vista Patrimdnio Global apresentou queda de 5,0%, em
reais, o que é resultado de uma queda dos ativos no exterior de 1,8%, acentuada
pela queda de 3,2% do dodlar frente ao real. Para entendermos melhor os ultimos
movimentos nos mercados financeiros globais iniciados em fevereiro e acentuados
em margo, é necessario lembrar qual era o consenso esperado para 2025, no final
de 2024. Apés um ano (2024) em que as agdes dos EUA ofereceram fortes altas

e superaram suas contrapartes regionais na Europa e na Asia, os investidores se
sentiram confiantes de que uma nova administracao republicana embalada pela
continuidade do ciclo de redugado de taxas de juros pelo Fed, o Banco Central
Americano, amplificaria o0 tema do excepcionalismo dos EUA. No mesmo sentido,
uma mudanca em direcdo as politicas “America First” foi assumida como favoravel
para enfrentar os sinais contrarios que ja estavam criando desafios para o
crescimento econdmico global. No entanto, a histéria se desenrolou de forma bem
diferente até agora. A elevada incerteza decorrente da natureza opaca e oscilante
da politica comercial dos EUA, instrumentalizada por meio de ameagas ou efetiva
elevagao de tarifas sobre importagdes americanas, diminuiu as expectativas de
crescimento nos EUA, enquanto na Europa, a resposta fiscal foi muito mais forte
do que muitos esperavam. De fato, agora os ativos financeiros estédo precificando
uma maior probabilidade de recessdo nos EUA o que implicou em forte queda nos
mercados acionarios e reducdo dos rendimentos dos titulos do tesouro americano.

Em relagdo aos indicadores econdmicos, nos EUA, a criagao de vagas de trabalho
nao agricolas, conhecida como Non Farm Payroll, de fevereiro trouxe poucas
novidades. O dado indicou uma geracéo liquida de 151 mil vagas de emprego,
numero relativamente préximo da expectativa do mercado (160 mil). A taxa de
desemprego até surpreendeu as expectativas, saindo de 4,0% para 4,1% (proj.
4,0%), mas manteve-se ainda em um patamar confortavel. No cenario de inflagao,
o nucleo do CPI de fevereiro mostrou avango de 0,23% na comparagado mensal,
numero menor que as expectativas do mercado (+0,30%) e do resultado anterior
(+0,45%). Por fim, o nucleo do PCE de fevereiro subiu 0,37% na comparagao
mensal. O dado, além de surpreender as expectativas do mercado, que esperava
uma alta mais modesta de 0,30%, acelerou em relagdo a janeiro (0,30%). Apesar
de ndo ser capaz de alterar o cenario para o FED, o PCE de fevereiro reforga a
visdo de uma inflagdo ainda pressionada no inicio de 2025. Nesse contexto, o
FED manteve a Federal Funds Rate (FFR) inalterada no intervalo de 4,25%-4,50%,
conforme amplamente esperado. Em suma, por enquanto ndo existem dados
econdmicos suficientemente fracos que corroborem uma expectativa de cenario de
recessao nos EUA.
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Na Europa, o que ganhou destaque no inicio de margo foram os andncios

de estimulos fiscais na Alemanha. O fato promoveu intenso movimento nos
ativos europeus: os juros de 10 anos da Alemanha subiram mais de 40 bps na
semana — algo nao visto desde a década de 1990 —, enquanto o Euro avangou
2,8% contra o délar. Na Alemanha, a coligagdo formada pelos partidos da Unido
Democrata Crista (CDU) e o Partido Social Democrata (SPD) anunciou um
grande plano de estimulo fiscal, com foco em investimentos em infraestrutura

e gastos militares. As principais medidas incluem € 500 bilhdes (11% do PIB) em
investimentos a serem gastos pelos préoximos 10 anos, a elevagéo dos gastos
com defesa para um patamar acima dos atuais 1% do PIB e alteragao no limite
de gastos dos estados, de tal modo que comporte um déficit de até 0,35% do
PIB, acima dos atuais 0%. Cabe destacar que as medidas ainda dependem da
aprovacao do Parlamento Alemao. A aprovacao de medidas constitucionais,
como as mudancas no teto de gastos, exige uma maioria de 2/3 do parlamento.

No nivel da Unigo Europeia, a abordagem de confronto do governo Donald
Trump, dos EUA, teve um impacto galvanizador sobre os formuladores de
politicas europeus. A presidente da Comissao Europeia, Ursula von der Leyen,
anunciou uma proposta de quase € 800 bilhdes em gastos militares para
impulsionar as capacidades de defesa do bloco, que compreende € 150 bilhdes
de novos empréstimos europeus, bem como € 650 bilhdes de espago fiscal
adicional para os paises aumentarem os gastos com defesa sem violar as
regras fiscais da UE.

Além das questdes de ordem politica, houve a decisdo de politica monetaria,
onde o BCE, Banco Central Europeu, cortou as taxas de juros em 25 bps -
conforme amplamente esperado. Outro ponto importante da reunidgo do BCE
foram as revisdes nas projecdes para as principais varidveis econémicas.

As projecdes para a inflacao foram ajustadas de 2,1% para 2,3% em 2025,
mantidas em 1,9% em 2026 e reduzidas de 2,1% para 2,0% em 2027. Houve
ainda revisdes para baixo para o crescimento do PIB para os anos de 2025
(de 1,17% para 0,9%) e 2026 (de 1,4% para 1,2%). Destaca-se que as revisoes,
apesar de ndo incorporarem as medidas fiscais na Alemanha, ja consideraram
0s impactos negativos da incerteza associada a politica comercial (elevagéo de
tarifas de importagdo) americana.

No Japao, o fim do ano fiscal de 2024, em 31/03/25, ficou marcado pela
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No Japao, o fim do ano fiscal de 2024, em 31/03/25, ficou marcado pela

queda mensal de 4% do indice Nikkei, em meio as vendas desencadeadas

pela preocupacao com o impacto adverso das tarifas dos EUA na economia
japonesa. O iene japonés se manteve estavel em torno de 149 por délar,
permanecendo lateralizado durante as Ultimas semanas enquanto 0s
investidores se preparavam para a Ultima rodada de tarifas do presidente

dos EUA. Trump devera confirmar tarifas de 25% sobre importagdes de

carros, o que pode impactar a principal indUstria de exportagéo do Japdo. O
presidente do BoJ, o Banco Central do Japdo, Kazuo Ueda, alertou que as
novas tarifas dos EUA podem afetar significativamente o comércio global e o
crescimento econdmico. Dados de sentimento empresarial no Japao mostraram
enfraquecimento durante o primeiro trimestre. Embora o BoJ deva aumentar as
taxas de juros este ano, as preocupagdes sobre o comércio global e a incerteza
econdmica doméstica continuam a obscurecer as perspectivas.

A China tem adotado uma postura diplomatica ao invés de retaliar com forga as
tarifas comerciais dos EUA. Ela ha muito busca atrair investimentos estrangeiros
como uma forma de impulsionar seu crescimento econémico, a0 mesmo tempo
em que explora potenciais interesses comerciais em comum para influenciar a
Casa Branca, particularmente sob o novo presidente dos EUA, Donald Trump.
Os EUA aumentaram duas vezes as tarifas sobre todos os produtos chineses
desde janeiro, mas Pequim anunciou apenas impostos e restricdes direcionados
a um punhado de empresas americanas. No fim de marg¢o a China organizou
uma conferéncia anual em Pequim, o Férum de Desenvolvimento da China,
para a qual foram convidados executivos das principais empresas dos EUA. As
conversas a margem do evento reforgam uma postura mais conciliatéria do que
a retorica oficial sobre como a China esta preparada para lutar “qualquer tipo
de guerra” com os Estados Unidos. Os participantes da conferéncia chinesa
ndo estavam muito focados no que pode ser feito para responder as tarifas dos
EUA, mas sim em entender os motivos que levaram a essas medidas tarifarias
e 0 gue se busca alcangar com elas, em outras palavras a pergunta é “o que o
presidente Trump acha que é preciso para realmente tornar a América grande
de novo?”. No que tangem indicadores econdmicos, o indice de pregos ao
consumidor da China caiu 0,7% em 12 meses findos em fevereiro de 2025,
superando as estimativas de mercado de um declinio de 0,5% e revertendo um
aumento de 0,5% no més anterior. Esta foi a primeira deflagdo ao consumidor
desde janeiro de 2024.
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O Banco Popular da China (PBoC) manteve suas principais taxas de
empréstimo inalteradas pelo quinto més consecutivo em margo, em linha

com as expectativas do mercado. A taxa basica de juros de um ano (LPR),

uma referéncia para a maioria dos empréstimos corporativos e residenciais,

foi mantida em 3,1%, enquanto a LPR de cinco anos, uma referéncia para
hipotecas imobiliarias, permaneceu em 3,6%. Na frente fiscal, Pequim langou
mais medidas de estimulo no inicio de margo para impulsionar a demanda e o
consumo domésticos e mitigar o impacto do aumento das tarifas impostas pelo
governo Trump dos EUA.

Os titulos de renda fixa ofereceram desempenhos contrarios nos paises
desenvolvidos versus os emergentes. Os titulos do tesouro americano com
prazos de vencimento entre 7 a 10 anos fecharam o més em modesta alta de
0,1%, os de paises emergentes emitidos em dodlares apresentaram queda de
1,6% enquanto os titulos corporativos de baixo risco fecharam com perdas
de 0,4%. O rendimento dos titulos do tesouro americano de 10 anos encerrou
o més em 4,21% a.a., praticamente no mesmo patamar de 4,22% do final de
fevereiro, mas durante o més chegou a ser negociado na taxa maxima de
4,40%. Marco foi um més de ganhos para as commodities, cujo indice global
encerrou em alta de 2,6%. O minério de ferro, em contraste, apresentou forte
queda de 4,1%, apos subir 5,2% em fevereiro. O preco do petréleo WTI subiu
2,7%, atingindo o valor de US$ 71,87 no final de margo (contra US$ 69,97 no
dltimo dia fevereiro) e 0 ouro permaneceu em sua impressionante tendéncia de
alta para fechar o més com ganhos de 9,3%.

O indice global de agdes MSCI World caiu 4,6% em US$ (-7,7% em R$), puxado
para baixo pelo S&P 500 que terminou 0 més em queda de 5,8% em US$
(-8,8% em R$). O MSCI Europa, mostrando resiliéncia apresentou o melhor
desempenho entre as economias desenvolvidas, fechou margco em queda
menos acentuada de 0,7% em US$ (-3,9% em R$). Nos mercados emergentes
as agdes superaram os desenvolvidos e fecharam em alta de 0,4% em US$
(-2,9% em R$), sendo que a Asia caiu 0,7% em US$ (-3,9% em R$) e a América
Latina, que se recuperou das perdas de fevereiro, subiu no més 4,3% em US$
(+0,9% em R$), com destaque positivo para o Brasil onde o Ibovespa subiu
6,1%.
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Em marcgo, o fundo Open Vista Ciéncias Médicas apresentou queda de 6,0%,
em reais, o que é resultado da queda dos ativos no exterior, acentuada

pela queda de 3,2% do ddlar frente ao real. Globalmente, o setor de saude
apresentou queda de 2,3%, em ddlares, enquanto os investimentos do fundo
em agdes de saude, feitos majoritariamente nos Estados Unidos, Inglaterra,
Suica, Franga, Alemanha e China, entregaram um resultado abaixo do setor,
em queda de 2,9%. O indice global de agdes MSCI World caiu 4,6% em US$
(-7.7% em R$), puxado para baixo pelo S&P 500 que terminou 0 més em
queda de 5,8% em US$ (-8,8% em R$). O MSCI Europa, mostrando resiliéncia
apresentou o melhor desempenho entre as economias desenvolvidas,
fechou margco em queda menos acentuada de 0,7% em US$ (-3,9% em

R$). Nos mercados emergentes as acbes superaram os desenvolvidos

e fecharam em alta de 0,4% em US$ (-2,9% em R$), sendo que a Asia

caiu 0,7% em US$ (-3,9% em R$) e a América Latina, que se recuperou

das perdas de fevereiro, subiu no més 4,3% em US$ (+0,9% em R$), com
destaque positivo para o Brasil onde o Ibovespa subiu 6,1%.

Os sub setores farmacéutico e de biotecnologia continuam como as
maiores posi¢des do fundo, representando 49,9% dos ativos, seguidos

por equipamentos médicos com 26,4% do total. Individualmente, as agdes
da Eli Lilly, a gigante farmacéutica multinacional americana fundada em
1876 pelo coronel Eli Lilly, um quimico farmacéutico e veterano da Guerra
Civil Americana. Com sede em Indianapolis, Indiana, a empresa opera

em aproximadamente 125 paises. A Eli Lilly € conhecida por desenvolver

e comercializar medicamentos como o Prozac (fluoxetina), utilizado no
tratamento da depressao, e por ser pioneira na produgdo em larga escala de
insulina para o tratamento da diabetes. Em 2024, a empresa registrou uma
receita de US$ 34,1 bilhdes e tem atualmente US$ 730 bilhdes de valor de
mercado, com 8,9% dos investimentos.

O segundo maior investimento do fundo é em agdes da Abbvie, uma
empresa biofarmacéutica global, originada em 2013 como resultado

da separacao da Abbott Laboratories. Com sede em Chicago, lllinois, a
empresa dedica-se a descoberta, desenvolvimento e comercializacao de
medicamentos inovadores para tratar doencas complexas e cronicas. A
empresa atua em varias areas terapéuticas, incluindo imunologia, oncologia,
neurociéncia e virologia. Entre os produtos mais conhecidos da AbbVie
estao o Humira (adalimumabe), utilizado no tratamento de diversas doencas
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autoimunes; o Imbruvica (ibrutinibe), para certos tipos de cancer; e o Botox,
amplamente usado em procedimentos estéticos e terapéuticos. A AbbVie,
que representa 5,8% do patriménio do fundo, emprega cerca de 55.000
funcionarios em mais de 170 paises e tem um valor de mercado de US$ 360
bilhdes.

Dentre as 10 maiores posicdes destacam-se, ainda, Boston Scientific, as
farmacéuticas Abbott, Roche e Astrazeneca e a Intuitive Surgical, que
produz robds para uso em diversas intervengdes cirdrgicas minimamente
invasivas, que juntas representam 20,9% dos investimentos do fundo. No
total, as 10 maiores posicdes representam 44,7%.
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Em marco, o fundo Open Vista Tecnologia Global apresentou queda

de 13,0% em reais, o que é resultado da queda dos ativos no exterior,
acentuada pela queda de 3,2% do dolar frente ao real. O setor de tecnologia
global caiu 8,9%, em ddlares, e os investimentos do fundo em agdes de
tecnologia, feitos majoritariamente nos Estados Unidos, China e Coréia

do Sul apresentaram um resultado abaixo ao do indice de referéncia, com
queda de 10,0%. O indice global de agdes MSCI World caiu 4,6% em US$
(-7,7% em R$), puxado para baixo pelo S&P 500 que terminou o més em
queda de 5,8% em US$ (-8,8% em R$). O MSCI Europa, mostrando resiliéncia
apresentou o melhor desempenho entre as economias desenvolvidas,
fechou marco em queda menos acentuada de 0,7% em US$ (-3,9% em

R$). Nos mercados emergentes as acbes superaram os desenvolvidos

e fecharam em alta de 0,4% em US$ (-2,9% em R$), sendo que a Asia

caiu 0,7% em US$ (-3,9% em R$) e a América Latina, que se recuperou

das perdas de fevereiro, subiu no més 4,3% em US$ (+0,9% em R$), com
destaque positivo para o Brasil onde o Ibovespa subiu 6,1%.

Os sub setores de softwares e de semicondutores continuam como as
maiores posigdes do fundo, representando 44,5% dos ativos, seguidos pelas
empresas de midia e entretenimento com 9,0% do total. Individualmente as
acOes da Nvidia, empresa multinacional americana de tecnologia, fundada
em 1993 por Jensen Huang, Chris Malachowsky e Curtis Priem, com o
objetivo de desenvolver graficos 3D para 0s mercados de jogos e multimidia.
Com sede em Santa Clara, Califérnia, a Nvidia projeta e fornece unidades
de processamento grafico (GPUs), interfaces de programacgédo de aplicagbes
(APIs) para ciéncia de dados e computacdo de alto desempenho, além de
sistemas em um chip (SoCs) para computagdo mével e mercado automotivo.
A empresa é lider no mercado de GPUs, com sua linha GeForce voltada

para consumidores e a linha Quadro para profissionais. As GPUs da Nvidia
sdo0 amplamente utilizadas em aplicagdes que vao desde jogos e edi¢édo de
video até inteligéncia artificial e aprendizado profundo. Em 1999, a Nvidia
inventou a GPU, revolucionando a computagéao grafica. No ano fiscal de
2024, a Nvidia registrou uma receita de US$ 60,9 bilhées, um aumento de
126% em relagcao ao ano anterior, impulsionado pela crescente demanda

por suas tecnologias de inteligéncia artificial. A empresa continua a investir
em inovacgao, desenvolvendo novos chips e expandindo sua presenga em
mercados emergentes, como veiculos autbnomos e data centers.

Atualmente avaliada em US$ 2,7 trilhdes, € a maior participagdo do fundo,
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com 8,2% dos investimentos.

O segundo maior investimento do fundo é em ac¢des da Apple, uma
empresa multinacional americana de tecnologia, fundada em 1976 por Steve
Jobs, Steve Wozniak e Ronald Wayne. Com sede na Califérnia, a Apple é
conhecida por produtos icdnicos como o iPhone, iPad, Mac, Apple Watch

e 0s servigos do i0S. E referéncia em design, inovagao e integragdo entre
hardware e software, além de atuar fortemente em servigos digitais como
iCloud, Apple Music e App Store. E uma das empresas mais valiosas do
mundo, atualmente com valor de mercado de US$ 3,4 trilhdes e simbolo

de tecnologia de ponta e experiéncia do usuario e conta com 7,6% de
participagdo no fundo.

Dentre as 10 maiores posi¢cdes destacam-se, ainda, Microsoft, Broadcom,
Meta Platforms e TSMC que em conjunto representam 18,6% dos
investimentos do fundo. No total, as 10 maiores posi¢coes representam
43,2%.
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DISCLAIMER

SOMMA Institucional FIM

O SOMMA Institucional Fundo de Investimento Multimercado possui data de inicio em 06/05/2010, com taxa de administragao igual
a 0,8% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O fundo é destinado a investidores em geral e RPPS e

estd aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Margo de 2025 foi igual a 0,28%, e sua rentabilidade 12 meses
éigual a 56,51% do CDI. O patriménio liquido médio nos Ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$17.150.516,33.

SOMMA FUNDAMENTAL FIA

O SOMMA Fundamental Fundo de Investimento em Ag¢des possui data de inicio em 29/05/2018, com taxa de administragdo igual
a1,95% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do IBOVESPA. O fundo é destinado a investidores pessoas
naturais e juridicas em geral, RPPS e esta aberto para aplicagbes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Margo de 2025 foi igual
a 6,87%, ou o equivalente a uma diferenca de 0,86% do Ibovespa e sua rentabilidade em 12 meses € igual a -12,94%. O patriménio
liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$26.675.763,57.

SOMMA Torino

O SOMMA Torino Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo possui data de inicio em 15/10/2018, com taxa de
administracdo igual a 0,50% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado a investidores pessoas naturais e juridicas
em geral, EFPC, RPPS e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Margo de 2025 foiigual a 1,06%, e sua
rentabilidade em 12 meses é igual a 101,30% do CDI. O patrimdnio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a
R$260.355.667,11.

SOMMA ANS

O SOMMA ANS Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado possui data de inicio em 21/07/2020, com taxa de administragdo
igual a 0,35% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado a investidores profissionais, voltado ao setor de Saude
Complementar, autorizadas a funcionar pela ANS e esté aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Margo de
2025 foiigual a 1,14% e sua rentabilidade 12 meses é igual a 102,46% do CDI. O patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses do
fundo, nesta data, é igual a R$240.403.755,72.

SOMMA Genebra

O SOMMA Genebra Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI possui data de inicio em 20/07/2016, com taxa de admi-
nistragédo de 0,50% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado a investidores pessoas fisicas e juridicas em geral
e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Margo de 2025 foi igual a 0,92% ou 95,83% do CDI, sua
rentabilidade 12 meses é igual a 100,27% do CDI. O patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a
R$54.919.225,63.

Open Vista Patrimdnio Global

O Open Vista Patrimdnio Global Fundo de Investimento Multimercado Investimento no Exterior possui data de inicio em 14/11/2018,
com taxa de administragdo de 1,75% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a investidores
qualificados conforme a instrucdo CVM 30/2021 e esté aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Margo de
2025 foiigual a -4,96% e sua rentabilidade 12 meses € igual a 18,97%. O patrimonio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo,
nesta data, é igual a R$15.436.563,05.

Open Vista Ciéncias Médicas

O Open Vista Ciéncias Médicas Fundo de Investimento em Agdes Investimento no Exterior possui data de inicio em 14/11/2018, com
taxa de administragédo de 1,75% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a investidores qualifica-
dos de acordo com a resolugdo CVM 30/2021 e estd aberto para aplicagdo e resgates. Sua rentabilidade mensal em Margo de 2025
éigual a -6,01% e sua rentabilidade 12 meses ¢é igual a 10,17%. O patrimoénio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta
data, é igual a R$4.991.077,54.

Open Vista Tecnologia Global

O Open Vista Tecnologia Global Fundo de Investimento em Ag&es Investimento no Exterior possui data de inicio em 14/11/2018, com
taxa de administragédo de 1,75% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a investidores qualifica-
dos de acordo com a resolugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicagdo e resgates. Sua rentabilidade mensal em Margo de 2025
é igual a -13,03% e sua rentabilidade 12 meses € igual a 11,78%. O patrimdnio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta
data, é igual a R$11.677.732,64.

Positano FIC FIM

O Positano Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado possui data de inicio em
07/05/2021, com taxa de gestao de 0,90% a.a. e taxa de performance de 10% do que exceder o CDI. O fundo é destinado exclusi-
vamente a investidores qualificados e esta aberto para aplicagédo e resgates. Sua rentabilidade mensal em Margo de 2025 é igual a
1,27% ou 132,00% do CDI, sua rentabilidade 12 meses € igual a 127,14% do CDI. O patrimoénio liquido médio 12 meses do fundo, nesta
data, é igual a R$32.164.031,07.

SOMMA Real Estate FIC FIM

O SOMMA Real Estate Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado possui data de
inicio em 03/01/2022, com taxa de administragdo igual a 1,02% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do IFIX.
O fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados conforme a instrugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicagdes e
resgates. Sua rentabilidade mensal em Margo de 2025 foi igual a 3,78% e sua rentabilidade em 6 meses é igual a -1,11%. O patrimd-
nio liquido médio 12 meses do fundo, nessa data, é igual a R$11.673.391,28.

Autorreguiagio Autorregulagao
/\ ANBIMA ANBIMA
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DISCLAIMER

SOMMA Firenze FI RF

O SOMMA Firenze Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo possui data de inicio em 16/08/2022, com

taxa de administragdo igual a 0,75% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O fundo é destinado a
investidores pessoas naturais e juridicas em geral, EFPC e RPPS e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal
em Margo de 2025 foi igual a 0,87%, ou o equivalente a 90,85% do CDI e sua rentabilidade desde o inicio é de 11,26%. O patriménio
liquido médio 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$87.203.494,72.

SOMMA Verona

O SOMMA Verona Debéntures FDO INC INV INFRA RF possui data de inicio em 30/04/2024, com taxa de administragado igual a
0,70% a.a e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O fundo é destinado a investidores pessoas fisicas em
geral e estd aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Margo de 2025 foi igual a 1,23% ou o equivalente a
128,10% do CDI e sua rentabilidade desde o inicio é de 10,28%. O patriménio liquido médio 6 meses do fundo, nesta data, é igual a
R$ R$ 10.255.508,48.

As informacdes contidas neste material tém carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento

de investimento ou oferta para aquisi¢géo de valores mobilidrios. Os investimentos em fundo de investimentos e demais valores
mobilidrios apresentam riscos para o investidor e ndo contam com garantia da instituigdo administradora, da gestora, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos. O fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagéo da
perfomance, é recomenddvel a andlise de no minimo 12 (doze) meses. E recomendada a leitura cuidadosa do formulario de informa-
¢Bes complementares, a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento dos fundos pelo investidor antes de tomar
qualquer decisdo de investimento. Os documentos citados estdo disponiveis no site da Comissdo de Valores Mobilidrios - www.cvm.
gov.br. Para demais informacdes, por favor, ligue para 48 3037 1004. Para consulta ao Sumario da Remuneragdo dos Prestadores de
Servigo, acessar: https://www.sommainvestimentos.com.br/sumarios-de-remuneracao/

Autorreguiagio Autorregulagdo
ANBIMA ANBIMA
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