g SOMMA

IIIIIIIIIIIII

Carta do Gestor

Janeiro | 2025



JANEIRO | 2025

Conteudo

Cenario Econdémico

Mercado de Crédito 7

SOMMA Genebra 9

SOMMA Torino 10
SOMMA Firenze 1

SOMMA ANS 12
SOMMA Verona 13
Positano FIC 14
SOMMA Institucional 16
SOMMA Real Estate 18
SOMMA Fundamental 20
OPEN VISTA Patriménio Global 23
OPEN VISTA Ciéncias Médicas 25
OPEN VISTA Tecnologia Global 26

AN insiman | A\ anima

2 Carta Mensal SOMMA Investimentos




JANEIRO | 2025

Cenario
Economico

Depois da tempestade, a calmaria: janeiro
€ més de recuperagao para os mercados
domesticos

O primeiro més de 2025 foi positivo para os mercados financeiros do Brasil.
Inegavelmente, parte desse desempenho pode ser explicado por uma
corregdo dos movimentos defensivos dos investidores ao longo do més de
dezembro, 0s quais, em nossa concepgdo, foram exagerados. Além disso,
o nivel extremamente amassado de nossos mercados foi fator importante
para contribuir para a recuperacao parcial dos ativos de risco. Por fim, o
desenrolar da cena global, em especial no que tange as informagbes em
torno do novo governo dos EUA, e o carater benigno do noticiario brasileiro
pavimentaram o referido ambiente positivo para os negdcios. Ao final do
periodo, a curva de juros fechou na maioria dos vencimentos, principalmente
nos vértices intermediarios, o real apreciou perto de 6,0% e o lbovespa
avancou nas cercanias de 5,0%.

Nos EUA, as informagdes do pais, seja de cunho politico, seja na parte

de indicadores, foram drivers importantes para a dindmica dos mercados
globais. Em especial, sobre o primeiro tema, todas as evidéncias, falas e
decisdes do novo governo norte-americano apontam para a possibilidade
de um modus operandi mais gradual de Donald Trump. Por exemplo, no
evento de sua posse, o presidente Trump ndo anunciou a adogao de tarifas
sobre produtos chineses, ao passo que, poucos dias depois, no Férum
Econdmico Mundial em Davos, afirmou manter uma boa relagdo com a China.
Embora ainda seja muito cedo para fazer extrapolacbes, na medida em que
a segunda gestao Trump ainda da os seus primeiros passos, por enquanto
sentimo-nos contemplados com 0s movimentos mais suaves do governo e
com a consequente reagao benigna dos mercados financeiros. Uma postura
mais gradual dos EUA nas diversas esferas macroecondmicas de interesse
dos investidores, em especial na questao tarifaria, é algo que temos como
peca-chave na construgdo de nossos cenarios. Nosso grande desafio, ao
longo dos préximos 4 anos, sera separar o que é ruido do que é tendéncia.

Na questdo macroecondmica, 0s principais indicadores seguiram mostrando
forte desempenho da atividade e das condigcdes de emprego. Para a inflagéo,
apesar de as leituras mais recentes terem vindo mais agradaveis, o Fed
manteve postura mais conservadora, ndo alterando a taxa basica de juros em
seu encontro ao fim de janeiro. Em outras palavras, a performance pujante
da economia, as projecdes inflacionarias ainda desancoradas para o curto
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Cenario
Economico

e médio prazo e as incertezas decorrentes da troca de guarda na Casa
Branca viabilizam a maior cautela que tem sido sinalizada por parte do Fed.
Esperamos apenas dois cortes das fed funds em 2025, movimentos que
ocorreriam somente no segundo semestre.

Na Europa e na China ndo houve grandes alteragdes de cenario. Os europeus
seguem desafiados pelo acumulo de problemas econdmicos conjunturais

e estruturais, além de incertezas de cunho politico local e geopolitico.

Em meio a isso, resta ao BCE seguir o processo de corte da taxa basica

de juros, trajetdria que devera perdurar ao longo dos préximos meses,
possivelmente com o colegiado europeu levando a politica monetaria para
o campo estimulativo. No gigante asiatico, destaque para os dados do

PIB, que confirmou a taxa de crescimento de 5,0% no ano passado. Obter
uma expansdo de tal magnitude, em 2025, sera extremamente desafiador.
Apesar de os chineses deterem ferramentas de politica econdmica para
estimular a economia, 0 modo como isso sera colocado em pratica ainda €
alvo de grande incerteza. Tdo ou mais incerto é saber como sera a relagdo
com os EUA. Assim, embora ndo seja nosso cenario-base uma ampla guerra
comercial entre EUA e China, a hipdtese central € de que havera algum tipo
de agressdo mutua entre as duas poténcias.

No Brasil, o noticiario foi mais favoravel ao longo das semanas de janeiro.
Obviamente, a conjuntura econdmica é enormemente adversa, em especial
ao considerarmos a inflagdo corrente mais pressionada, o continuo processo
de desancoragem das expectativas inflacionarias e os desafios estruturais
de ordem fiscal. Porém, o menor nivel de ruidos advindos do governo, os
incipientes sinais de uma necessaria desaceleragao econdmica e as decisdes
e comunicagdes do Copom, agora liderado por Gabriel Galipolo, foram
fatores determinantes para a melhor dindmica dos ativos domésticos.

O ano de 2025 apenas comegou e a promessa é de muitas emogdes e
volatilidade. Em meio ao pessimismo da maioria dos agentes do mercado
com o Brasil e com 0s nossos ativos, 0 més de janeiro pode ser considerado
como um primeiro tijolo para a confecgdo de um cenario razoavelmente
mais auspicioso para os mercados locais. A hipdtese de um governo Trump
mais gradual em suas principais linhas de economia, a chance de a China
ter de adotar mais politicas de estimulo, o entendimento de que o governo
brasileiro ndo dobrara a aposta na deterioragdo do sentimento quanto as
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Economico

contas publicas e a interpretagdo de que o Copom fard o correto na condugéo da
politica monetaria sustentam nossa visao ligeiramente mais otimista que a média
do mercado.
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Renda Fixa e Crédito
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Mercado
de Crédito

Iniciamos o0 ano de 2025 com uma retomada das captagdes liquidas por
parte dos fundos de crédito, totalizando R$ 11,2 bilhdes, apds dois meses
consecutivos de resgates liquidos na industria. No mercado primario
corporativo, as emissées somaram R$ 41,1 bilhdes (sendo R$ 15,1 bilhdes em
debéntures), com apenas 46% desse montante efetivamente distribuido.

A combinagdo entre captagao positiva e baixo volume de emissdes contribuiu
para o fechamento dos spreads de crédito, que vinham apresentando uma
trajetdria de abertura desde setembro de 2024.

A carteira tedrica do IDA-DI, indicador de debéntures atreladas ao CDI da
ANBIMA, registrou um fechamento de spread médio de 3 pontos-base no més.
Jé na dtica do IDEX-DI, foi observado um fechamento mais expressivo, de 47
pontos-base em janeiro. Vale destacar que a metodologia do IDEX prioriza
ativos com maior liquidez no mercado.

No mercado secundario, o volume de negociagdes atingiu R$ 64 bilhdes,

0 maior patamar mensal desde agosto do ano anterior. A relagéo entre
negociacdes de debéntures tradicionais e incentivadas foi, em média, de 1,46
para 1.

Conforme esperado e destacado na carta anterior, o volume de negociagao
concentrou-se nos ativos de maior qualidade, classificados como AAA. Esse
movimento ocorreu apds um periodo de abertura dos spreads nos ultimos
meses, reflexo dos resgates liquidos na indUstria de fundos de crédito.

Em janeiro, esses ativos registraram um fechamento mais expressivo em
comparac¢ao com as emissdes de empresas mais alavancadas, especialmente
nos setores de salde e varejo, que enfrentam desafios adicionais diante da
elevagdo das taxas de juros. Esse cenario tende a impactar seus balangos de
forma mais severa.

Nossa expectativa é que esse movimento se prolongue ao longo do ano,
tornando fundamental o acompanhamento dos niveis de spreads para avaliar
se 0s prémios de risco permanecem adequados.

Ainda que a qualidade de crédito dos emissores ndo se altere, quando o
movimento de compra se concentra nos mesmos ativos, a relagao risco-
retorno tende a se tornar assimétrica. Nesse contexto, a rentabilidade dos
ativos passa a depender predominantemente do carrego, reduzindo o espago
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Mercado
de Crédito

para fechamento dos spreads.

Diante deste cenario, a manutengado do caixa em niveis mais elevados se torna
essencial, uma vez que mudangas no fluxo de captagdo podem provocar uma
abertura dos spreads, levando a perdas superiores ao retorno obtido mantendo
em carteira ativos com prémios comprimidos.
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SOMMA Genebra Escala de Perfil de Risco
Fundo de Investimento Renda Fixa _

Referenciado DI MODERADO SEM RV

No més de janeiro o retorno do SOMMA Genebra FI RF Referenciado DI foi
de +1,04% contra +1,00% do CDI (equivalente a 103% do CDI). Em 12 meses
o fundo acumula retorno de +11,23% contra +10,92% do indice (equivalente a
103% do CDI).

A carteira permanece 100% alocada em ativos classificados como AAA em
escala local.
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA Torino _
Fundo de Investimento Renda Fixa

;e . MODERADO SEM RV
Credito Privado

No més de janeiro o retorno do SOMMA TORINO FI RF CRED PRIV LP foi de
+1,10% contra +1,00% do CDI (equivalente a 109% do CDI). Em 12 meses o fundo
acumula retorno de +11,34% contra +10,92% do indice (equivalente a 104% do
CDI).

Em janeiro, o portfdlio registrou o maior turnover mensal de sua histdria,
atingindo 23,08%. No ambito corporativo, as mudangas foram direcionadas

a zerar ou reduzir significativamente a exposi¢ao a emissores com alta
alavancagem e/ou inseridos em setores em dificuldades, uma vez que esses
fatores tendem a amplificar os impactos negativos de um cendrio de aumento
das taxas de juros.

Em contrapartida, ampliamos a exposi¢ao a emissores de setores resilientes,
como energia elétrica e saneamento, que se destacam pela alta qualidade de
crédito, bom acesso ao mercado de capitais e spreads de crédito ainda atrativos.
Além disso, optamos por reduzir a exposigao a ativos com duration elevada,
visando mitigar a sensibilidade do portfélio as oscilagdes nos spreads de crédito.

Por fim, aproveitamos a abertura dos spreads ocorrida nos Ultimos dois meses
de 2024 para alongar a exposigdo em ativos bancarios, focando em emissores

que passaram a oferecer um prémio atrativo entre seus vértices.

O fundo encerrou 0 més com 1,87 anos de duration e carrego de CDI + 1,40% a.a.
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SOMMA Firenze Escala de Perfil de Risco

Fundo de Investimento Renda Fixa
Crédito Privado Longo Prazo MODERADO SEM RV

No més de janeiro o retorno do SOMMA FIRENZE FI RF CRED PRIV LP foi de
+0,96% contra +1,00% do CDI (equivalente a 95% do CDI). Em 12 meses o
fundo acumula retorno de +11,54% contra +10,92% do indice (equivalente a
106% do CDI).

Em janeiro, o portfdlio registrou o maior turnover mensal de sua histéria,
atingindo 24,03%. No ambito corporativo, as mudancgas foram direcionadas
a zerar ou reduzir significativamente a exposi¢cado a emissores com alta
alavancagem e/ou inseridos em setores em dificuldades, uma vez que
esses fatores tendem a amplificar os impactos negativos de um cenario de
aumento das taxas de juros.

Em contrapartida, ampliamos a exposi¢ao a emissores de setores resilientes,
como energia elétrica e saneamento, que se destacam pela alta qualidade
de crédito, bom acesso ao mercado de capitais e spreads de crédito ainda
atrativos. Além disso, optamos por reduzir a exposi¢do a ativos com duration
elevada, visando mitigar a sensibilidade do portfélio as oscilagdes nos
spreads de crédito.

Por fim, aproveitamos a abertura dos spreads ocorrida nos ultimos dois
meses de 2024 para alongar a exposigao em ativos bancarios, focando em
emissores que passaram a oferecer um prémio atrativo entre seus vértices.
No més, o fundo foi negativamente impactado pela marcagao adversa das
debéntures de light, que esperamos uma recuperagao ao longo do processo
de renovagdo de sua concessao.

O fundo encerrou 0 més com 1,95 anos de duration e carrego de CDI + 1,54%
a.a.
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA ANS |
Fundo de Investimento Renda Fixa

s e . MODERADO SEM RV
Credito Privado Longo Prazo

No més de janeiro o retorno do SOMMA ANS FIRF CP foi de +0,83% contra
+1,00% do CDI (equivalente a 82% do CDI). Em 12 meses o fundo acumula
retorno de +11,34% contra +10,92% do indice (equivalente a 104% do CDI).

Em janeiro, o portfdlio registrou o maior turnover mensal de sua histéria,
atingindo 19,91%. No ambito corporativo, as mudancgas foram direcionadas
a zerar ou reduzir significativamente a exposi¢cédo a emissores com alta
alavancagem e/ou inseridos em setores em dificuldades, uma vez que
esses fatores tendem a amplificar os impactos negativos de um cenario de
aumento das taxas de juros.

Em contrapartida, ampliamos a exposicao a emissores de setores resilientes,
como energia elétrica e saneamento, que se destacam pela alta qualidade
de crédito, bom acesso ao mercado de capitais e spreads de crédito ainda
atrativos. Além disso, optamos por reduzir a exposigéo a ativos com duration
elevada, visando mitigar a sensibilidade do portfélio as oscilagdes nos
spreads de crédito.

Por fim, aproveitamos a abertura dos spreads ocorrida nos Ultimos dois
meses de 2024 para alongar a exposigdo em ativos bancarios, focando em
emissores que passaram a oferecer um prémio atrativo entre seus vértices.

O SOMMA ANS encerrou 0 més com 1,85 anos de duration e carrego de CDI
+1,56% a.a.
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SOMMA Verona Escala de Perfil de Risco
Fundo de Investimento Renda Fixa _

Crédito Privado MODERADO SEM RV

No més de janeiro o retorno do SOMMA VERONA foi de +0,71% contra +1,00% do

CDI (equivalente a 70% do CDI). Desde o inicio do fundo (abril de 2024) o retorno
acumulado é de +8,34% contra +8,17% do indice (equivalente a 102% do CDI). Como o
fundo é isento de imposto de renda para pessoas fisicas, se fizermos o gross up, com a
devolucéo de 15% de IR para o retorno do fundo, o resultado seria equivalente a 120%
do CDI desde o inicio.
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA Positano FIC #

Fundo de Investimento Multimercado

7 ge . ARROJADO
Credito Privado

O fundo obteve valorizagao de 1,23% em janeiro, o equivalente a 122% do CDI.
A valorizagdo acumulada desde o seu inicio, em maio de 2021, alcangou 67,96%,
enguanto a variagao acumulada do CDI no periodo foi de 47,42%.

Todas as operacdes do fundo encontram-se adimplentes e avancando de acordo
com as nossas projecdes. O saldo de recursos em caixa ao final do més era
equivalente a 6,06% do patriménio liquido do fundo. Ja temos algumas operagdes
aprovadas, que devem consumir 0s recursos em caixa dos proximos meses.

A distribuicdo da carteira por tipo de indexador ao final de janeiro era a seguinte:
46% em ativos atrelados ao CDI e 54% ao IPCA.
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SOMMA InstitUCionaI Escala de Perfil de Risco

Fundo de Investimento

MU|t|mercadO MODERADO COM RV

O fundo apresentou uma performance positiva em janeiro, registrando um retorno de 0,93%.
As principais contribuicdes para esse resultado vieram da posicao comprada no cross do

iene contra o franco suigo e da posi¢do aplicada em renda fixa local.

O discurso de posse do presidente Donald Trump foi o grande ponto de inflexdo para os
mercados no més. Trump surpreendeu ao adotar um tom mais moderado em relagéo as
tarifas comerciais, o que levou a reversdo do movimento de valoriza¢do do ddlar, resultando
em sua depreciagado frente a maioria das moedas. Além disso, dados de inflagdo ligeiramente
mais fracos reforcaram esse cenario de enfraquecimento do ddélar. No entanto, apesar da
leve desaceleragdo, os indicadores continuam sinalizando uma economia aquecida, com a

inflagdo ainda acima da meta.

Diante desse movimento, reduzimos nossa exposigao comprada em dolar, priorizando
estratégias relativas. Como parte desse ajuste, optamos por zerar a posigdo comprada em
yuan, uma vez que acreditamos que o tom mais conciliador de Trump em relagdo a China
deve se manter, ao menos no curto prazo, limitando o potencial de desvalorizagao da moeda

chinesa.

No cenario local, o mercado se recuperou significativamente das perdas de dezembro, com
o cambio sendo o principal destaque. Embora as moedas emergentes, em geral, tenham
se valorizado apds o discurso de posse de Trump, o real teve um desempenho ainda mais

expressivo, voltando a operar abaixo de 5,90.

Acreditamos que o mercado cambial retornou a um nivel mais racional, mas para que haja
uma valorizag&o adicional do real, seria necessario um novo gatilho local. No mercado de
juros, por outro lado, vemos oportunidades, especialmente na parte mais curta da curva,
onde ainda hd um prémio a ser capturado. Por essa razdo, ao longo do més, abrimos posi¢ao

aplicada na curva de juros local.

No mercado de renda varidvel, iniciamos uma posi¢do comprada na bolsa americana e
em alguns outros indices internacionais. Nossa viséo é de que um governo Trump mais
moderado e pragmatico em relacgdo a politica tarifaria pode ser positivo para os mercados

acionarios de forma geral, especialmente nos Estados Unidos.

Para fevereiro, esperamos a continuidade da melhora do mercado local e seguimos atentos a
mudangas no cenario internacional. Apesar do tom mais brando adotado por Trump no inicio
de seu mandato, reconhecemos que esse ambiente pode se reverter rapidamente, trazendo

volatilidade e incerteza para o mercado de moedas.
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SOMMA Real Estate Escala de Perfil de Risco

Fundo de Investimento

MU|t|merCadO MODERADO COM RV

No més de janeiro o fundo SOMMA Real Estate teve o resultado de -2,40%,
enquanto o resultado do IFIX foi de -3,07%.

Desde o seu inicio, em 03 de janeiro de 2022, o Fundo acumula valorizagdo de
+17,60% enquanto o IFIX tem valorizagdo de +8,30% no mesmo periodo. O fundo
entregou aos seus cotistas um spread positivo de +9,30% acima do indice de
referéncia ao longo desse periodo isto representa uma performance de 212,02%
sobre o IFIX.

Durante o més, negociamos aproximadamente R$5,3 milhdes em cotas de Flis.
O fundo fechou o més com aproximadamente 74% do portfélio alocado em Flls, e
26% em caixa.
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA Fundamental ‘

Fundo de Investimento

~ ARROJADO
em Acoes

“O que faz a bolsa subir ndo é apenas mais gente comprando, mas sim
investidores dispostos a pagar pre¢gos mais altos pelos mesmos ativos”
lvan Sant'anna

Apds um forte movimento de venda dos ativos brasileiros em novembro

e dezembro de 2024, o Ibovespa acumulou, nesse periodo, quedas de

7.3% em BRL e 13,2% em USD, refletindo a crescente desconfianca na
sustentabilidade fiscal do pais e na trajetdria da divida publica. Ao final do
ano, o mercado atingiu um dos momentos de maior descrenga na classe de
acOes brasileiras, com ativos sendo negociados a pregos que evidenciaram
irracionalidade e um fluxo de venda forgcado. No entanto, em janeiro, ocorreu
um movimento de recuperagao técnica, com o indice subindo 4,9% em

BRL e 11% em USD, enquanto o SOMMA FUNDAMENTAL FIA registrou alta
de 4,33%. A recuperacao foi impulsionada pela postura mais contida de
Trump em sua posse, que ajudou a reduzir os rendimentos das Treasuries

e descomprimir o prémio de risco global, resultando em uma valorizagao

do real, que saiu de R$6,10 para R$5,80. Apesar deste movimento positivo,
o cenario fiscal brasileiro permanece inalterado, mantendo duvidas sobre

a sustentabilidade dessa alta. A Unica mudanca relevante foi a auséncia

de novas mas noticias, o que, diante de expectativas baixas, pode ser
interpretado como um alivio temporario. Ainda assim, o governo continua
demonstrando que nado reconhece — ou finge ndo reconhecer — que o
problema central do pais ndo é a comunicagdo, mas sim o desequilibrio fiscal.

No contexto de fluxo de capital, os investidores continuam direcionando
recursos para empresas consideradas mais seguras. As maiores companhias
do Ibovespa — Vale, Petrobras, Itad, Banco do Brasil, Eletrobras, Weg,
Bradesco e B3 - representam cerca de 30% do volume médio diario
negociado, refletindo a busca por ativos de menor risco e maior liquidez.
Esse movimento de concentracado nas blue chips reforga o desinteresse

por empresas igualmente resilientes, mas que, por estarem fora do radar,
oferecem assimetrias atrativas para quem busca oportunidades além do
6bvio. Esse foi o fluxo que surpreendeu o mercado em janeiro, contribuindo
para a recuperacgdo do indice. Paralelamente, um evento externo inesperado
reforgou esta dindmica: a forte queda das big techs nos EUA, desencadeada
pelo avango da Al chinesa DeepSeek, colocou em xeque 0s valuations
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SOMMA Fundamental

Fundo de Investimento
em Acgoes

esticados das empresas de tecnologia e levantou preocupagdes sobre uma
possivel bolha no setor. Em questdo de dias, trilhdes de ddlares em valor de
mercado foram evaporados, forcando uma realocacao dos fluxos globais de
investimento. Como consequéncia, investidores passaram a desmontar posicdes
compradas nos EUA e a recomprar ativos brasileiros que estavam vendidos,
revertendo uma alocacgao consensual dos Ultimos meses. O interesse do investidor
estrangeiro pelo Brasil ficou evidente na participagado de 60% dos investidores
globais na oferta de Vale, decorrente da saida da Cosan, demonstrando que o pais
continua no radar dos investidores internacionais.

A recuperacgdo do Ibovespa em janeiro, apds a forte queda de dezembro, reflete
mais um ajuste técnico do que uma retomada estrutural. Como ja enfatizado por
lvan Sant'anna, o que faz a bolsa subir ndo é apenas o volume de compras, mas
sim a disposi¢éo dos investidores em pagar pregos mais altos pelos ativos. Em
dezembro, investidores estavam dispostos a vender a¢gdes a qualquer prego;
agora, com a descompressao do risco Trump, a valorizagdo do real e a auséncia
de novas pressoes fiscais, 0 mercado passou a aceitar precos mais elevados. No
entanto, para que essa tendéncia se sustente, é necessario um fluxo consistente
de dinheiro novo, seja pelo retorno de investidores locais ou pelo aumento da
alocagdo estrangeira no Brasil. Historicamente, o investidor estrangeiro entra
primeiro nas blue chips, enquanto os investidores locais aproveitam oportunidades
em mid-small caps, gerando um efeito de rotagao no mercado. Esse fluxo

ja comegou, mas, para que o movimento ganhe tragdo, sera fundamental a
continuidade de noticias positivas que incentivem a compra de ativos brasileiros.

Se o Brasil quiser sustentar essa recuperacao, sera necessario um ambiente
mais estavel e previsivel, sem interferéncias que comprometam a confianga dos
investidores. Caso contrario, a alta de janeiro podera revelar apenas mais um
voo de galinha, sem sustentag¢do de longo prazo. O governo precisa demonstrar
comprometimento real com a responsabilidade fiscal para consolidar este
movimento, pois 0 mercado segue cético quanto a sua capacidade de manter um
ambiente macroecondmico favoravel. Enquanto isso, a movimentagao dos fluxos
globais de capital continuara sendo um fator determinante para os préximos
meses, e 0s investidores devem acompanhar atentamente a evolugdo deste
cenario antes de tomarem decisdes de alocagdo mais agressivas.
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Em janeiro, o fundo Open Vista Patrimdnio Global apresentou queda de 3,0%,

em reais, 0 que é resultado de uma alta dos ativos no exterior de 2,7%, atenuada
pela forte queda de 5,6% do ddlar frente ao real. O destaque do primeiro més do
ano foi a posse de Donald Trump como presidente dos EUA, que ocorreu em 20
de janeiro, e a expectativa sobre as primeiras medidas de seu governo. De forma
geral, os mercados globais de renda varidvel e renda fixa reagiram bem e fecharam
janeiro positivos. Em seu discurso inaugural, o Presidente Trump reforgou suas
intencbes acerca das questdes migratorias e das relagdes comerciais. O primeiro
assunto ja foi enderecado imediatamente através de uma ordem executiva que
declara emergéncia nacional na fronteira com o México. Com relacao as tarifas
sobre importacdes, a nova administracao indicou que sua equipe econdmica estaria
considerando a imposi¢cdo num ritmo gradual para o aumento. Por fim, o grande
acontecimento do final do més foi a decisdo de politica monetaria do Fed, o Banco
Central Americano. Conforme esperado, e sem novidades, o Fed manteve as taxas
de juros inalteradas, destacando que permanecem em nivel restritivo.

Na Europa, o cenario econdmico demonstrou ligeira recuperagéo, apoiado pelos
setores financeiro e de consumo, dando sinais provisoérios de melhorias nos dados
macro na zona do euro. O indice Composto de Gestores de Compras (PMI) da
Zoha euro entrou em territério expansionista em 50,2 em janeiro. Enquanto isso, as
vendas no varejo atingiram 1,2% ano a ano em novembro, marcando o quinto més
consecutivo de crescimento. O Banco Central Europeu (BCE) cortou a taxa basica
de juros em 25 pontos base, conforme amplamente esperado e indicando que 0s
proximos movimentos serdo dependentes dos dados e sinalizando, ainda, que as
préximas decisdes serdo tomadas “reunido por reunido”. Na coletiva de imprensa,
Christine Lagarde, presidente do BCE, reforgou que a diregéo do ciclo é clara, mas
o ritmo sera ditado conforme os dados econdémicos.

Os titulos de renda fixa ofereceram desempenhos positivos tanto nos paises
desenvolvidos quanto nos emergentes. Os titulos do tesouro americano com
prazos de vencimento entre 7 a 10 anos subiram 0,6%, os de paises emergentes
emitidos em délares apresentaram alta de 1,7% enquanto os titulos corporativos

de baixo risco fecharam com ganhos de 0,5%. O rendimento dos titulos do tesouro
americano de 10 anos encerrou 0 més em 4,54% a.a., pouco abaixo do patamar de
4,58% do final de dezembro, mas durante o més chegou a ser negociado na taxa
maxima de 4,81%. Janeiro foi mais um més de recuperagao para as commodities,
cujo indice global encerrou em alta de 3,4%. O minério de ferro continua instavel,
apos cair 1,3% em novembro e subir 1,1% em dezembro, ele voltou a cair em janeiro,
fechando em queda de 1,9%. O prego do petrdleo WTI subiu 0,6%, atingindo o valor
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de US$ 72,84 no final de janeiro (contra US$ 72, 44 no Ultimo dia de 2024) e o
ouro recuperou a tendéncia de alta, apds a queda de dezembro, para fechar o
més com forte alta de 7,4%.

O indice global de agdes MSCI World subiu 3,5% em US$ (-2,3% em R$),
puxado para baixo pelo S&P 500 que terminou 0 més em alta mais modesta de
2,7% em US$ (-3,0% em R$). MSCI Europa, que foi o indice que apresentou o
melhor desempenho entre as economias desenvolvidas, fechou janeiro em alta
de 6,8% em US$ (+0,9% em R$). Nos mercados emergentes as agdes subiram
menos do que nos desenvolvidos e fecharam em alta de 1,7% em US$ (-4,0%
em R$), sendo que a Asia subiu 1,4% em US$ (-4,3% em R$) e a América Latina,
que foi a regido de melhor desempenho, subiu no més 9,4% em US$ (+3,3% em
R$), com destaque positivo para o Brasil onde o Ibovespa subiu 4,9%. As perdas
em reais sao reflexo da relagédo do dolar frente ao real.
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Em janeiro, o fundo Open Vista Ciéncias Médicas apresentou alta de 1,4%,
em reais, 0 que é resultado da alta dos ativos no exterior, atenuada pela
forte queda de 5,6% do dodlar frente ao real. Globalmente, o setor de saude
apresentou alta de 6,4%, em dodlares, enquanto os investimentos do fundo
em agbes de saude, feitos majoritariamente nos Estados Unidos, Inglaterra,
Suica, Franca, Alemanha e China, entregaram um resultado acima do setor,
em queda de 7,2%. O indice global de agdes MSCI World subiu 3,5% em US$
(-2,3% em R$), puxado para baixo pelo S&P 500 que terminou o més em alta
mais modesta de 2,7% em US$ (-3,0% em R$). MSCI Europa, que foi o indice
gue apresentou o melhor desempenho entre as economias desenvolvidas,
fechou janeiro em alta de 6,8% em US$ (+0,9% em R$). Nos mercados
emergentes as ac¢des subiram menos do que nos desenvolvidos e fecharam
em alta de 1,7% em US$ (-4,0% em R$), sendo que a Asia subiu 1,4% em US$
(-4,3% em R$) e a América Latina, que foi a regido de melhor desempenho,
subiu no més 9,4% em US$ (+3,3% em R$), com destaque positivo para o
Brasil onde o Ibovespa subiu 4,9%. As perdas em reais sao reflexo da relacao
do ddlar frente ao real.

Os subsetores farmacéutico e de biotecnologia continuam como as

maiores posi¢cdes do fundo, representando 47,9% dos ativos, seguidos por
equipamentos médicos com 25,9% do total. Individualmente, as agbes da
Eli Lilly, a gigante farmacéutica norte-americana com sede em Indianapolis
- Indiana, que tem US$ 740 bilhGes de valor de mercado, com 7,2% dos
investimentos. O segundo maior investimento do fundo é em agdes da
Boston Scientific, empresa americana que fabrica um amplo espectro

de dispositivos médicos usados em especialidades intervencionistas
(incluindo radiologia, cardiologia, intervencdes periféricas, neuromodulacao,
intervengdo neurovascular, eletrofisiologia, cirurgia cardiaca, cirurgia
vascular, endoscopia, oncologia, urologia e ginecologia), com sede em
Marlborough - Massachusetts, 48 mil colaboradores distribuidos em

5 continentes e valor de mercado de US$ 153 bilhdes, com 5,5% dos
investimentos. Dentre as 10 maiores posicdes destacam-se, ainda, as
farmacéuticas Abbvie, Astrazeneca, Abbot e Roche e a Intuitive Surgical, que
produz robds para uso em diversas intervengdes cirlrgicas minimamente
invasivas, que juntas representam 20,6% dos investimentos do fundo. No
total, as 10 maiores posi¢cdes representam 42,4%.
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Em janeiro, o fundo Open Vista Tecnologia Global apresentou queda de
2,7% em reais, o que é resultado da alta dos ativos no exterior, atenuada
pela forte queda de 5,6% do ddlar frente ao real. O setor de tecnologia
global caiu 1,1%, em ddlares, e os investimentos do fundo em agdes de
tecnologia, feitos majoritariamente nos Estados Unidos, China e Coréia do
Sul apresentaram um resultado muito acima ao do indice de referéncia, com
alta de 2,8%. No més, o setor foi impactado pelo langamento do aplicativo
de inteligéncia artificial chinés de baixo custo chamado DeepSeek. As
avaliagdes iniciais indicam que o chatbot é bastante eficiente, apesar das
restricdes de acesso aos semicondutores mais avangados impostos pelos
EUA sobre a China. A startup chinesa foi capaz de desenvolver seu modelo
utilizando semicondutores menos avangados € em menor quantidade,
colocando duvidas sobre a necessidade de investimentos estratosféricos
(de centenas de bilhdes de ddlares) anunciados pelos concorrentes
americanos tais como como o ChatGPT, da Open Al, Grok, da xAl, e o
Claude, da Anthropic, dentre outros.

O indice global de agdes MSCI World subiu 3,5% em US$ (-2,3% em

R$), puxado para baixo pelo S&P 500 que terminou 0 més em alta mais
modesta de 2,7% em US$ (-3,0% em R$). MSCI Europa, que foi o indice

que apresentou o melhor desempenho entre as economias desenvolvidas,
fechou janeiro em alta de 6,8% em US$ (+0,9% em R$). Nos mercados
emergentes as agdes subiram menos do que nos desenvolvidos e fecharam
em alta de 1,7% em US$ (-4,0% em R$), sendo que a Asia subiu 1,4% em US$
(-4,3% em R$) e a América Latina, que foi a regido de melhor desempenho,
subiu no més 9,4% em US$ (+3,3% em R$), com destaque positivo para o
Brasil onde o Ibovespa subiu 4,9%. As perdas em reais sao reflexo da relagao
do ddlar frente ao real.

Os subsetores de softwares e de semicondutores continuam como as
maiores posigdes do fundo, representando 44,4% dos ativos, seguidos pelas
empresas de hardware e equipamentos com 8,5% do total. Individualmente
as acgdes da Nvidia, empresa que desenvolve processadores graficos,
conhecidos como GPU, para utilizagdo em videojogos e, nos ultimos anos,
pelos desenvolvedores de inteligéncia artificial e que nos Ultimos 5 anos
multiplicou por 20 o seu valor de mercado, atualmente avaliada em US$

2,9 trilhdes, é a maior participagdo do fundo, com 8,5% dos investimentos.

O segundo maior investimento do fundo é em agdes da Apple, a icbnica e
inovadora empresa fundada por Steve Jobs em 1976 e atualmente com valor
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de mercado de US$ 3,5 trilhdes, com 8,0% de participagdo. Dentre as 10 maiores
posicdes destacam-se, ainda, Microsoft, Broadcom, TSMC e Amazon que em
conjunto representam 19,1% dos investimentos do fundo. No total, as 10 maiores
posigdes representam 44,9%.
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DISCLAIMER

SOMMA Institucional FIM

O SOMMA Institucional Fundo de Investimento Multimercado possui data de inicio em 06/05/2010, com taxa de administragéo igual
a 0,8% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O fundo é destinado a investidores em geral e RPPS e
esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Janeiro de 2025 foi igual a 0,93%, e sua rentabilidade 12 me-
ses é igual a 51,42% do CDI. O patriménio liqguido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$17.102.917,98.

SOMMA FUNDAMENTAL FIA

O SOMMA Fundamental Fundo de Investimento em Agdes possui data de inicio em 29/05/2018, com taxa de administragéo igual a
1,95% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do IBOVESPA. O fundo é destinado a investidores pessoas na-
turais e juridicas em geral, RPPS e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Janeiro de 2025 foi igual a
4,33%, ou 0 equivalente a uma diferenca de -0,54% do Ibovespa e sua rentabilidade 12 meses é igual a -16,10%. O patrimonio liquido
meédio nos Ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$27.318.504,25.

SOMMA Torino

O SOMMA Torino Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo possui data de inicio em 15/10/2018, com taxa de
administracdo igual a 0,50% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado a investidores pessoas naturais e juridicas
em geral, EFPC, RPPS e estd aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Janeiro de 2025 foi igual a 1,10%, e
sua rentabilidade 12 meses é igual a 103,82% do CDI. O patriménio liqguido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual
a R$252.710.580,62.

O SOMMA ANS Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado

Possui data de inicio em 21/07/2020, com taxa de administragdo igual a 0,35% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é

destinado a investidores profissionais, voltado ao setor de Saude Complementar, autorizadas a funcionar pela ANS e estd aberto
para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Janeiro de 2025 foi igual a 0,83% e sua rentabilidade 12 meses € igual a
104,39% do CDI. O patriménio liquido médio nos Ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$242.120.892,65.

O SOMMA Genebra Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI

Possui data de inicio em 20/07/2016, com taxa de administragdo de 0,50% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é desti-
nado a investidores pessoas fisicas e juridicas em geral e estd aberto para aplicagées e resgates. Sua rentabilidade mensal em Ja-
neiro de 2025 foiigual a 1,04% ou 102,62% do CDI, sua rentabilidade 12 meses € igual a 102,79% do CDI. O patriménio liquido médio
nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$54.150.756,18.

Open Vista Patrimdnio Global

O Open Vista Patriménio Global Fundo de Investimento Multimercado Investimento no Exterior possui data de inicio em 14/11/2018,
com taxa de administragdo de 1,75% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a investidores
qualificados conforme a instrugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Janeiro de
2025 foiigual a -3,04% e sua rentabilidade 12 meses é igual a 30,88%. O patrimoénio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo,
nesta data, € igual a R$13.799.809,19.

Open Vista Ciéncias Médicas
OOpenVistaCiénciasMédicasFundodelnvestimentoemAgdesinvestimentonoExteriorpossuidatadeinicioem14/11/2018,comtaxadeadministragdo
del,75%a.a.endopossuitaxadeperformance.OfundoédestinadoexclusivamenteainvestidoresqualificadosdeacordocomaresolugdoCVM30/2021
eestdabertoparaaplicagdoeresgates.SuarentabilidademensalemJaneirode2025éigualal,43%esuarentabilidade12meseséiguala22,33%.0
patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$5.231.353,04.

Open Vista Tecnologia Global

O Open Vista Tecnologia Global Fundo de Investimento em Agdes Investimento no Exterior possui data de inicio em 14/11/2018, com
taxa de administragéo de 1,75% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é destinado exclusivamente a investidores qualifi-
cados de acordo com a resolugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicagdo e resgates. Sua rentabilidade mensal em Janeiro de
2025 éigual a -2,73% e sua rentabilidade 12 meses € igual a 49,72%. O patrimonio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo,
nesta data, € igual a R$11.688.006,60.

Positano FIC FIM

O Positano Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado possui data de inicio em
07/05/2021, com taxa de gestao de 0,90% a.a. e taxa de performance de 10% do que exceder o CDI. O fundo é destinado exclusi-
vamente a investidores qualificados e esta aberto para aplicagédo e resgates. Sua rentabilidade mensal em Janeiro de 2025 ¢ igual
a1,23% ou 122,03% do CDI, sua rentabilidade 12 meses é igual a 127,87% do CDI. O patriménio liquido médio 12 meses do fundo,
nesta data, € igual a R$32.079.156,43.

SOMMA Real Estate FIC FIM

O SOMMA Real Estate Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado possui data de
inicio em 03/01/2022, com taxa de administragao igual a 1,02% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do IFIX.
O fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados conforme a instrugdo CVM 30/2021 e estd aberto para aplicagdes e
resgates. Sua rentabilidade mensal em Janeiro de 2025 foi igual a -2,40% e sua rentabilidade 6 meses € igual a -11,13%. O patrim6-
nio liquido médio 12 meses do fundo, nessa data, é igual a R$12.623.643,86.

SOMMA Firenze FI RF

O SOMMA Firenze Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo possui data de inicio em 16/08/2022, com taxa
de administragdo igual a 0,75% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O fundo é destinado a inves-
tidores pessoas naturais e juridicas em geral, EFPC e RPPS e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em
Janeiro de 2025 foi igual a 0,96%, ou o equivalente a 94,77% do CDI e sua rentabilidade desde o inicio é de 31,48%. O patriménio
liquido médio 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$84.123.250,24.

SOMMA Verona
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DISCLAIMER

O SOMMA Verona Debéntures FDO INC INV INFRA RF possui data de inicio em 30/04/2024, com taxa de administragado igual a
0,70% a.a e taxa de performance igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O fundo é destinado a investidores pessoas fisicas em
geral e estd aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em Janeiro de 2025 foi igual a 0,71% ou o equivalente a
70,69% do CDI e sua rentabilidade desde o inicio é de 8,34%. O patrimonio liquido médio 6 meses do fundo, nesta data, € igual a R$
R$ 10.934.378,71. A rentabilidade divulgada nao ¢é liquida de impostos. O fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da
perfomance, é recomendavel a andlise de no minimo 12 (doze) meses.

As informacdes contidas neste material tém carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento

de investimento ou oferta para aquisicéo de valores mobilidrios. Os investimentos em fundo de investimentos e demais valores
mobilidrios apresentam riscos para o investidor e ndo contam com garantia da instituigdo administradora, da gestora, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A rentabilidade obtida no passado n3o representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o € liquida de impostos. O fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliag&o da
perfomance, é recomendavel a andlise de no minimo 12 (doze) meses. E recomendada a leitura cuidadosa do formuldrio de informa-
¢Oes complementares, a ldamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento dos fundos pelo investidor antes de tomar
qualquer decisdo de investimento. Os documentos citados estdo disponiveis no site da Comissdo de Valores Mobilidrios - www.cvm.
gov.br. Para demais informacgdes, por favor, ligue para 48 3037 1004. Para consulta ao Sumario da Remuneragao dos Prestadores de
Servigo, acessar: https://www.sommainvestimentos.com.br/sumarios-de-remuneracao/
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